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LA GUERRE MONETAIRE, SIGNE AVANT-
COUREUR D’UN CONFLIT ARME GLOBAL

Guerre monétaire, fracture du
marché mondial et guerres ré-
gionales accouchent, dans la
douleur, d’un nouveau désordre

bipolaire global
Qu’est—ce qui réunit dans un unique
processus, les guerres régionales en
Europe de I’Est, au Moyen-Otient et, en pers-
pective, en Asie du Sud-Est avec la polarisation
progressive du marché mondial et la guerre
monétaire en cours ? La réponse est simple :
Iémergence d’un affrontement direct, écono-
mique, politique, diplomatique et militaire entre
deux blocs en formation, 'un dirigé par les
Etats-Unis, et Pautre dirigé par la Chine popu-
laire. L’objectif commun de chacune des deux
grandes puissances en conflit est de prévaloir
sur Pautre. Les Etats-Unis visent la consolida-
tion de leur suprématie globale conquise avec
Ieffondrement de I'URSS impérialiste. La
Chine poursuit une partition du monde avec
son rival. « La planéte Terre est suffisamment grande
pour que les denx pays réussissent », a déclaré le pré-
sident chinois, Xi Jinping, a son homologue
américain, Joe Biden, lors de leur face a face du
16 novembre 2023, en Californie, en marge du
sommet annuel de la Coopération économique
pour I’Asie-Pacifique (APEC). Le leader étasu-
nien, de son c6té, veut juste que les deux pays
ne « §'engagent pas dans un conflit ».

En d’autres termes, que la Chine ac-
cepte de rester a sa place sans menacer la su-
prématiec des Etats-Unis. La dynamique des
deux pays ne peut éviter ainsi la collision a
moins que I'un d’entre eux cale avant le choc
frontal. Pour ’heure, Washington et Pékin lais-
sent s’affronter les armes a la main plusieurs de
leurs partenaires. Dans la mer de Chine, Was-
hington consolide les alliances industrielles et
militaires avec un nombre significatif d’alliés,
allant de Taiwan, cible des convoitises de Pékin,
a ’Australie, au Japon, a la Corée du Sud et aux
Philippines pour ne citer que les plus impor-
tants. Entre-temps, la Chine de Xi renforce

chaque jour davantage ses liens stratégiques
avec la Russie et I'Iran avant tout, deux de ses
grands fournisseurs de matiéres premicres. En
Europe de I’Est, a l'aide de linvasion de
I'Ukraine par la Russie, Washington ressoude
autour de lui en fonction antirusse et antichi-
noise la plupart des pays européens allant du
Royaume-Uni a I'Italie en passant par les pays
scandinaves, les pays baltes, les Pays-Bas et, de
plus en plus, PAllemagne. Au Moyen-Orient et
en Afrique, I'Iran soutenu par la Russie encou-
rage activement l'agression du Hamas a Israél
cependant que Moscou tente de conquérir des
positions en Afrique sub-saharienne et en
Afrique du Nord. Pour sa part, les Etats-Unis
ont épousé sans tergiverser la cause de Tel-Aviv
dans sa guerre contre le Hamas tout en resser-
rant leurs liens avec les pétro-dictatures dynas-
tiques du Golfe persique. L’emploi de I'arme
des sanctions et le retour en force des droits de
douane répondant explicitement a une logique
« géopolitique » sont le corollaire de la redéfini-
tion des chaines d’approvisionnement interna-
tionales réalisée a la hate en fonction de la
constitution des deux blocs. Le commerce
mondial plie (-5% en 2023 selon Iestimation
de décembre des Nations Unies) sous la con-
trainte g_g;éopolitique1 et le marché mondial se
fracture durablement. Mais il reste un autre
domaine de la compétition guerricre des deux
grandes puissances qui mérite d’étre a son tour
placé sous le feu des projecteurs, celui de la
guerre monétaire.

U« La résurgence de ['ntilisation de la politique industrielle et
L'urgence de respecter les engagements en matiere de climat entrai-
nent des changements dans les politiques commerciales, a la fois sons
la_forme de droits de donane et de mesures non tarifaires. Le recours
anx: mesures de restriction des échanges a angmenté en 2023. Ces
politiques de repli sur soi devraient entraver la croissance du com-
merce international. ... Le commerce mondial est influencé par la
maniére dont les chaines d'approvisionnement réagissent aux chan-
gements de politique commerciale et aux tensions géopolitiques, avec
des impacts notables observés dans les liens d'approvisionnement
entre la Chine et les Etats-Unis. » Global Trade Update -
UNCTAD, 11 décembre 2023.



La lutte permanente pour la

primauté monétaire se radicalise
« La centralité du dollar américain dans les af-
faires mondiales est principalement déterminée par des
Sactenrs économiques, mais des forces géopolitiques mena-
cent d'affaiblir sa position dans la hiérarchie des mon-
naies... Dans lenvironnement international actuel, les
pays reviennent a la logique de la guerre froide, remet-
tant en question la durabilité de l'interdépendance éco-
nomique a échelle du systeme par rapport aux liens
économiques privilégiés avec les amis.® »
L?économie politique définit la guerre mo-
nétaire essentiellement par les dévalua-
tions compétitives provoquée par I'intervention
de la banque centrale directement sur les taux
de change de la devise qu’elle représente ou/et
par 'intermédiaire de la hausse de la masse mo-
nétaire en circulation (via la modification du
taux d’intérét pivot) toutes choses égales par
ailleurs’. Pendant la période de la pandémie de
la Covid, les Etats ont tous opéré dans le sens
de la guerre monétaire en adoptant des poli-
tiques budgétaires et monétaires extrémement
« accommodantes ». A I'époque 4 , on parlait
d’Helicopter Money®, de Quantitative Easing’, de
desserrement conséquent des cordons budgé-
taires. Cette premicre phase de la guerre moné-
taire n’a pas eu des conséquences majeures sur
les équilibres mondiaux dans le premier cercle
du capitalisme planétaire. Les économies les
plus avancées ont entrepris ensemble, a défaut
de le faire de facon coordonnée, le retour a la
normale. Finie la hausse de la masse monétaire,
place a la planification du retour progressif a la
discipline budgétaire, hausse des taux d’intérét

2« The Dollar Still Dominates. American Financial Power in the
Age of Great-Power Competition » By Carla Norrlof Foreign
Affairs February 21, 2023
in https:/ /www.foreignaffairs.com/united-states/dollat-
still-dominates

3 Voir : https://www.currencytransfer.com/blog/expert-
analysis/what-is-a-cutrency-war

4+ Voir : MC/KpK « Dynamiques du capitalisme d’Etat, de la
compétition impérialiste et de la condition onvricre aprés la crise
sanitaire» ~ Brochure n°7, décembre 2021, in:
https://mouvement-

commu-
niste.com/documents/MC/Booklets/BR7_Economie%
20et%20CovidFRsite.pdf

5 Voir :
https://en.wikipedia.org/wiki/Helicopter_money
6 Voir :
https://en.wikipedia.org/wiki/ Quantitative_easing

par les banques centrales afin de juguler la dé-
préciation des monnaies affectées par le bond
de la masse monétaire non compensé et encore
moins ni exigé par 'augmentation parallele de la
valorisation du capital. Le redémarrage de
I'accumulation a des rythmes pré-Covid a ren-
contré plusieurs obstacles conjoncturels qui se
sont traduits par la hausse des prix des mar-
chandises et notamment par le renchérissement
de celles consommées dans le processus direct
de production, la force de travail, les maticres
premieres et intermédiaires ainsi que les
moyens de production et ceux logistiques en
général, dont les moyens de transport. Des ten-
sions multiples enregistrées sur les chaines
d’approvisionnement, la résistance passive des
travailleurs a retrouver le chemin des lieux
d’exploitation, la pénurie de plusieurs produits
finis indispensables a la reprise de la production
sociale ont déterminé le renchérissement géné-
ral des marchandises et, par-la, la dépréciation
de la grande majorité des monnaies a
Pexclusion notable du dollar américain.
L’appréciation du billet vert vis-a-vis de I’euro,
son principal concurrent sur le marché mondial
des devises, n’a pas discontinué jusqu’aux pre-
miers bruits de bottes russes fin 2021. Il en est
allé autrement en regard du yuan chinois dont
le processus d’internationalisation a démarré
trés discretement en 2004. Les investisseurs en
devises avaient alors misé sur la capacité de
Pékin de juguler la pandémie par ses moyens
drastiques et ses plans de relance pharaoniques.
Le déclenchement de la guerre en Ukraine par
I'invasion russe et la menace presque concomi-
tante et de plus en plus explicite d’annexion de
Taiwan par la Chine ont marqué un tournant
décisif. La réévaluation du dollar par rapport au
rouble a été spectaculaire au point que Pexécutif
a da rappeler a 'ordre la banque centrale russe
pour qu’elle remonte fortement, depuis sep-
tembre 2023, les taux d’intérét pour stabiliser le
taux de change avec le billet vert et le yuan.

La constitution guerriere des deux blocs
géopolitiques entrés en ligne de collision a
transformé de conjoncturelle a durable la dite
inflation. Et la guerre monétaire a changé de
physionomie. Il ne s’agit plus de «simples »
dévaluations compétitives mais de la soumis-
sion des politiques monétaires et des changes
des Etats des deux blocs en formation, a la
poursuite d’objectifs avant tout géopolitiques.


https://www.foreignaffairs.com/united-states/dollar-still-dominates
https://www.foreignaffairs.com/united-states/dollar-still-dominates

La généralisation des sanctions commerciales a
fourni le prétexte pour étendre le rayon
d’influence du yuan, avant tout en Russie et
avec la complicité active du Kremlin. A ce jour,
quelque 80 % des échanges commerciaux bila-
téraux entre la Chine et la Russie’ se font en
yuans ainsi qu’environ 40 % des volumes du
marché moscovite des changes. Fin 2022, le
ministere russe des finances a annoncé qu’il
allait liquider la totalité de ses actifs libellés en
dollars détenus par le fond souverain du pays®
et quil allait doubler ceux exprimés en yuans,
en les portant 2 60 % du total’. Quant aux ré-
serves officielles de change dont les données ne
sont pas publiées par la banque centrale russe,
plusieurs sources font état du net dépassement
par les actifs en yuan relativement a ceux en
dollars.

Mais la Russie n’est pas le seul pays qui
tombe dans la nasse de la monnaie chinoise.
Plusieurs pays, dont avant tout ’Arabie saou-
dite, le Bangladesh, I'Inde, I’Argentine d’avant
I’élection présidentielle de novembre 2023, le
Brésil, le Pakistan, I'Irak et la Bolivie « ont ré-
cemment effectué des transactions en yuan on exprimé
lenr volonté de le faire a l'avenir’ ». Les BRICS —
Brésil, Russie, Inde, Chine et Afrique du Sud —
¢tudient activement ’hypothese de créer une
nouvelle monnaie de réserve basée sur un pa-
nier de devises, le real, le rouble, la roupie, le
renminbi et le rand. Dans leurs intentions cette
nouvelle monnaie de réserve devrait constituer
une alternative au droit de tirage spécial (DTS)
du FMI (Fonds monétaire international). Le
DTS est un avoir de réserve international ; ce
n’est pas une monnaie a circulation univer-

7« Les exportations de Pékin vers la Russie ont bondi de 50 %
sur l'année pour atteindre 100,3 milliards de dollars de janvier a
novembre, tandis que les importations en provenance de Russie ont
grimpé de 12 % pour atteindre 117,8 milliards de dollars. Ces
denxc chiffres ont battn le record annuel établi 'année derniére. »
« China-Russia trade tops $200bn a year abead of schedule »
Nikkei Asia 8 December 2023, m:
https:/ /asia.nikkei.com/Economy/Trade/China-Russia-
trade-t...seq_num=15&si=d150e2ca-6933-4040-9ec6-
022e955f3cd3

8 Voir :
https://en.wikipedia.org/wiki/Russian_National_Wealth
_Fund

°  Voir:  https://asia.nikkei.com/Opinion/Russia-s-
embrace-of-yuan-cannot-bring-financial-stability

10 Voir : https://foreignpolicy.com/2023/05/12/dollat-
dominance-global-trade-china-yuan-brics-curtency/

selle'’, mais sa valeur repose sur un panier de
cinqg devises : le dollar des Etats-Unis, Ieuro, le
renminbi chinois, le yen japonais et la livre ster-
ling. La volonté politique des BRICS de
sopposer au dollar, référence des DTS, est
évidente. Dans la bataille de Pékin pour batir
une monnaie internationale, la « Nouvelle route
de la soie'® » lancée par Pékin, en 2013, joue un
role décisif qui consacre la Chine comme une
puissance impérialiste a part enticre.

« Plus de 200 accords de coopération dans le
cadre de la BRI ont ét¢ signés [Par la Chine, NdIR]
avec plus de 150 pays et 30 organisations internatio-
nales.” » 1 exportation de capitaux chinois dans
le cadre de cette Initiative dépasse les 1000
milliards de dollars. Ces exportations de capi-
taux s’accélerent car elles ont grimpé de 20 %
au premier semestre de 2023, par rapport aux
six premier mois de 2022, a 43 milliards de dol-
lars. Un ultérieur instrument que Pékin entend
développer est celui du yuan numérique'*.

« L objectif affiché de la Chine est de devenir le
pays leader en matiére d'économie numérique, que ce soit
dans les infrastructures technigues, les matériels on les
contenus. Cet agenda passe par la numérisation de la
route de la soie. Or quoi de plus efficace que de recourir
an e-CNY dans une économie numérisée, via cette nou-
velle route de la soie 2 La numérisation de ['économie et
des actifs conduira a reconrir a une monnaie numérique
pour effectuer les patements. Cest particulierement le cas
dans les activités financiéres onl la numérisation des
actifs négociés en bourse nécessite ['ntilisation d'une
monnaie numérigue pour effectuer le paiement de ces
actifs. Mais c’est tout aussi vrai pour n’importe quelle
autre activité de services, dont lindustrie du divertisse-
ment, des jeux et des paris. Or la compétition est an-
Jourd’hui largement ouverte dans ce domaine, dans la

1 Le DTS est 'unité de compte du FMI et d’autres orga-
nisations internationales.... En février 2023, les organisa-
tions agréées comme détenteurs étaient au nombre de 20.
Les pays participants et les détenteurs agréés peuvent
vendre et acheter des DTS. Voir :
https:/ /www.imf.org/ fr/ About/Factsheets/Sheets /2023
/special-drawing-rights-sdr

12 Voir :
https://en.wikipedia.org/wiki/Belt_and_Road_Initdative
13 Voir :

https:/ /www.weforum.org/agenda/2023/11/china-belt-
road-initiative-trade-bri-silk-road/

14 « Le ynan numérique est congu pour étre un outil de concurrence
an  dollar  américain.» Hubert de Vauplane in:
https:/ /legrandcontinent.eu/fr/2023/02/01/controlet-
et-conquetit-quest-ce-que-le-yuan-numerique/
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mesure onl la numérisation de ['économie n'en est qu'a
ses deébuts. C'est done vers un horizon de dix a trente
ans qu'il faut se projeter pour que le ynan numérique
puisse ambitionner de devenir la monnaie de transaction
de 'économie numérique et, partant, voir sa part dans
les réserves de change et dans les transactions internatio-
nales augmenter en proportion. Py

L’expansion des transactions directes
employant le yuan numérique apporterait a
Pékin la faculté de désintermédier ses échanges
internationaux en les sortant du réseau bancaire
mondial largement dominé par le dollar et réuni
dans SWIFT', la Society for Worldwide Interbank
Financial - Telecommunication qui répertorie en
temps réel les paiements internationaux qui
passent par les établissements de crédit dont les
principales banques mondiales'”. A une époque
ou les sanctions douaniéres, commerciales et
financiéres occupent les devants de la scene
d’un monde capitaliste fracturé en deux grands
blocs, s’émanciper des instruments de controle
de SWIFT est un objectif primordial pour les
pays regroupés autour de la Chine'®. Pékin dis-
pose déja, depuis 2015, d’un Cross-Border Inter-
bank Payment System (CIPS)"” un systéme de
palement interbancaire transfrontalier doté de
services de compensation et de reglement des
échanges internationaux en yuan. Un outil es-
sentiel pour renforcer le rayonnement de la
devise chinoise et, incidemment dans cette pé-
riode ponctuée par la multiplication des sanc-
tions et la généralisation de barrieres doua-

S Voir :
https:/ /legrandcontinent.eu/fr/2023/02/01/controlet-
et-conquetir-quest-ce-que-le-yuan-numetique/

16 https:/ /en.wikipedia.org/wiki/SWIFT

V7 « La géopolitique a entrainé une réévalnation du systeme finan-
cier international actuel, et certains pays pourraient positionner les
CBDC (Central Bank Digital Currency, monnaie fidu-
ciaite numérique ou monnaie de base numérique NdIR)
comme un outil de puissance douce, susceptible d'ébranter la domi-
nation dn dollar américain et de SWIFT. » Deutsche Bank, 4
mai 2023, n: https://flow.db.com/cash-
management/digital-cutrencies-the-ultimate-soft-power#
'8 « La domination dn dollar donne anx Etats-Unis une capacité
unique d'appliquer des sanctions et de Iutter contre le blanchiment
d'argent grace a leur influence sur les banques corvespondantes qui
alimentent ~ le  systeme  de  transfert  SWIFT.»  in:
https:/ /www.forbes.com/sites/drewbernstein/2023/08/
23/ could-chinas-digital-yuan-challenge-us-dollar-
dominance/?sh=7c13b9755ffa

19 Voir : https://en.wikipedia.otg/wiki/ Cross-
Border_Interbank Payment_System#:~:text=The main
functions of the,and cross-border individual remittance.

niéres, d’échapper au gendarme SWIFT?. Le
CIPS a des grandes ambitions confirmées par
d’importants accords de coopération. En effet,
«en octobre 2022, la Chine a organisé un projet pilote
a petite échelle pour une plateforme de paiement trans-
frontalier appelée m-Bridge, avec la Banque centrale des
Ewmirats arabes unis, I'"Autorité monétaire de Hong
Kong et la Bangue de Thailande. Selon les médias, une
version opérationnelle de m-Bridge pourrait étre préte
pour la fin de l'année, ce qui pourrait constituer une
alternative viable a SWIFT et anx banques correspon-
dantes.” »

Enfin, Pékin utilise le marché des cryptomon-
nales pour attaquer la prédominance du billet
vert : « Les menaces qui pesent sur 'ordre actuel sont
rendues opérationnelles par les sociétés et les bonrses de
crypto-monnaies basées a Hong Kong qui ont des liens
directs avec le Parti communiste chinois (PCC). A
Hong Kong, tout nécessite I'approbation du PCC : il est
bien connu que le PCC cherche a détroner le dollar
américain et les systémes de compensation et de réglement
en dollars. Les plaintes acerbes du PCC concernant les
politiques de sanction des Etats-Unis ne sont pas étran-
geres a cette situation. 1/ est naturel que la CCP favorise
Linstitutionnalisation de Hong Kong en tant que centre
pour les actifs numériques - an point méme de "'suggé-
ret"" auxc bangues occidentales, comme HSBC et Stan-
dard Chartered, d’accepter comme clients les bourses de
crypto-monnaies basées a Hong Kong, créant ainsi un
lien de conduit critique vers le systéme bancaire tradi-
tionnel pour les bonrses de cryptomonnaies.” »

20 « Le fait que la Chine disposait de son propre systeme de paie-
ment international (Cips) prét a étre utilisé lorsque les sanctions
occidentales ont frappé la Russie a sans ancun doute aidé. Certains
paiements internationanx en renminbi réglés par 'intermédiaire du
Cips n'utilisent pas le systéme de messagerie interbancaire Swift, ce
qui rend lenr tracabilité trés difficile. Cela signifie également que la
part du renminbi dans les transactions transfrontalieres mondiales
pourrait étre sous-estimée. » « Against the odds, China’s push to
internationalise its currency is making gains [Contre toute at-
tente, les efforts déployés par la Chine pour internationa-
liser sa monnaie portent leurs fruits NdIR] » Alicia Gar-
cia-Herrera, Financial Times, 5 December 2023.

21 Voir :
https:/ /www.forbes.com/sites/drewbernstein/2023/08/
23/could-chinas-digital-yuan-challenge-us-dollar-
dominance/?sh=7c13b9755ffa

22 Voit: https://www.ft.com/content/39f10121-29ac-
4b66-b364-c15bf62e0be9
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Va-t-on vers la fin prématurée de

la domination du billet vert ?
La réponse, en I’état, est non. Pour
autant, cette nouvelle guerre moné-
taire est prise tres au sérieux a Washington.

« Les Etats-Unis étant an centre du plus
grand résean de sécurité an monde, le dollar devrait
bénéficier de cette évolution, méme s’il sera simultané-
ment contrebalancé par les monnaies des rivaux géopoli-
tiques. Cette dynamique bifurquée, dans laguelle les
partisans des Etats-Unis renforcent la domination du
dollar et les détractenrs de Washington réduisent lenr
dépendance a l'égard du dollar, représente néanmoins la
menace la plus importante pour la prééminence mondiale
du dollar depuis 'arrivée de enro en 1999.7 »

Au moment ou nous écrivons, il n’y a
pas de match entre le dollar et le yuan. Le billet
vert représente encore environ 60 % des ré-
serves de change des banques centrales de la
plancte. Les titres de la dette souveraine fédé-
rale américaine « La majeure partie de ces réserves
officielles en dollars est détenne sous la forme de titres du
Trésor américain, qui sont trés demandés par les inves-
tissenrs étrangers officiels et privés.”* » Fin 2022, prés
du tiers des titres de la dette fédérale américaine
¢tait détenus par des investisseurs financiers
étrangers alors que la Réserve fédérale, la
banque centrale des Etats-Unis, n’en possédait
que 21 % du total. Néanmoins, comme le sou-
ligne la Réserve fédérale, la part des bons du
Trésor détenus par des investisseurs étrangers a
baissé de pres de moitié, par rapport a 2014, en
raison notamment du retrait progressif des in-
vestisseurs chinois ainsi que de la moindre ap-
pétence pour la dette américaine par ceux japo-
nais et européens. En regard des billets de
banque américains, la tendance est opposée :
fin 2022, plus de 1 000 milliards de dollars en
cash étaient entre les mains d’étrangers, soit
plus de 40 % des billets verts en circulation.
Selon une étude d’llzetzki, Reinhart, et Rogoff,
publi¢e en 2020, et citée par la Réserve fédérale,

23 « The Dollar Still Dominates. American Financial Power in
the Age of Great-Power Competition By Carla Norrlgf» Foreign
Affairs February 21, 2023, n:
https:/ /www.foreignaffairs.com/united-states/dollar-
still-dominates
24 Voir :
https:/ /www.federalreserve.gov/econtes/notes/ feds-
notes/ the-international-role-of-the-us-dollat-post-covid-
edition-20230623.html

« 'utilisation du dollar comme monnaie dancrage a
angmenté au conrs des deuxc derniéres décennies. Ils
estiment que 50 % du PIB mondial en 2015 a été
produit dans des pays dont la monnaie est ancrée an
dollar américain (sans compter les Etats-Unis eux-
mémes)”’. En revanche, la part du PIB mondial ancrée
a leuro n’était que de 5 % (sans compter la Zone euro
elle-méme). En outre, depuis la fin de [échantillon
d’llzetzki et compéres, en 2015, cet ancrage a pen chan-
gé. Une exception pourrait étre le ré-ancrage du renmin-
bi chinois du dollar américain a un panier de devises.
Cependant, le dollar américain et les devises ancrées an
dollar américain représentent plus de 50 %o de ce panier,
de sorte que la variation du renminbi chinois par rap-
port an dollar est restée limitée.”* » Le dollar est éga-
lement ultra-dominant comme moyen de paie-
ment dans le commerce international. « Sur /a
période 1999-2019, le dollar a représenté 96 %o de la
Jacturation commerciale dans les Amériques, 74 %
dans la région Asie-Pacifique et 79 %o dans le reste du
monde. La senle exception est I'Europe, on l'enro do-
mine avec 66 %.” » Le dollar est hégémonique
aussi dans le secteur bancaire. « En partie a canse
de son 1ole dominant en tant que moyen d'échange, le
dollar américain est également la monnaie dominante
dans le sectenr bancaire international. Environ 60 %
des créances (principalement des préts) et des engage-
ments (principalement des dépots) internationaux et en
devises sont libellés en dollars américains. Cette part est
restée relativement stable depuis 2000 et est bien supe-
rieure a celle de lenro (environ 20 %)% » Les émet-
teurs d’obligations en devises étrangeres plébis-
citent a leur tour le dollar. « L émission de dettes en
devises étrangeres - dettes émises par les entreprises dans
une devise autre que celle de lenr pays d'origine - est
également dominée par le dollar américain. Le pourcen-
tage de la dette en devises étrangeres libellée en dollars
américains s'est maintenu antour de 70 % depuis
2010. Le dollar devance ainsi largement l'enro, dont la
part est de 21 %.” 11 en est de méme sur le mar-
ché mondial des devises. « L'enguéte triennale
2022 de la Bangue des reglements internationaux an-

2 Les Etats-Unis engendrent moins du quart du PIB
mondial. La zone euro, elle, représente environ 15 % du
PIB mondial.

2% Voir :
https:/ /www.federalreserve.gov/econres/notes/ feds-
notes/the-international-role-of-the-us-dollar-post-covid-
edition-20230623.html

27 Ibid.

28 Ibid.

29 Ibid.
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pres des banques centrales indique que le dollar améri-
cain a été acheté ou vendu dans environ 88 %o des tran-
sactions de change mondiales en avril 2022. Cette part
est restée stable an cours des 20 dernieres années. En
revanche, l'euro a été acheté on vendu dans 31 % des
opérations de change, ce qui représente une baisse par
rapport an pic de 39 % atteint en 2010.” »

La conclusion de la banque centrale des
Etats-Unis est évidente : « dans Lensemble, la pré-
dominance du dollar américain est restée stable an conrs
des 20 derniéres années. » Bt ¢a ne devrait pas
changer dans un futur proche. Mais la Réserve
tédérale ne cache pas les risques encourus par le
dollar comme monnaie internationale a plus
long terme. La condition indiquée pour que la
devise américaine poursuive sa domination
presque absolue est « [absence de changements poli-
tiques on économiques de grande amplenr». Une con-
sidération empreinte de bon sens et qui n’est
certes pas méconnue par les adversaires des
Etats-Unis, le duo Chine et Russie en premier.
Pékin en particulier détient une arme atomique
dont il n’a pas (encore ?) fait usage, ses réserves
officielles de change (estimées a 3 200 milliards
de dollars en juillet 2023) libellées en dollars,
qui représentaient 58 % du total a la fin 2014.
Ce pourcentage, communiqué par les autorités
monétaires chinoises en juillet 2019, n’a plus été
rendu publique depuis cette date. En effet, la
part du billet vert dans les réserves officielles de
change de cette derni¢re culminait a 79 % du
total en 2005, Cependant, la course 2 la réduc-
tion des actifs exprimés en dollars conservés
dans les coffres de la banque centrale chinoise
semble avoir été ralentie, d’apres le Brad W.
Setser, membre éminent du Conseil des rela-
tions étrangéres >, un think tank para-
gouvernemental. « Les avoirs déclarés de la Chine en
bons du Trésor américain ont diminué de maniére quasi
continue depuis 2012, avec une nouvelle baisse an conrs
des 18 derniers mois. ... Si l'on ajoute a cela
Leffondrement des bons du Trésor a dix ans au cours dn
troisieme trimestre, la crainte que la Chine ne soit en
train de vendre activement des bons du Trésor est assez

30 Thid.

31 Voir : https://en.wikipedia.org/wiki/Foreign-
exchange_reserves_of_China

32 Voir :
https:/ /en.wikipedia.otg/wiki/ Council_on_Foreign_Rel
ations

répandue.” » Néanmoins, I’économiste estime
que, « aussi étrange que cela puisse paraitre, les meil-
lenres données disponibles suggerent que la part du dol-
lar dans les réserves de la Chine est restée globalement
stable depuis 2015. » Peut-étre, mais imaginons ce
que provoquerait la mobilisation en fonction
d’objectifs géopolitiques de I’énorme force de
frappe chinoise constituée par les dollars qu’elle
possede. Ce scénario reléve certes de la science-
fiction aujourd’hui. Pour autant, dans le cadre
d’un conflit ouvert entre les deux pays, I'attaque
frontale au billet vert concomitante a la mani-
festation d’une puissance militaire solide consti-
tuerait une menace « existentielle » pour la do-
mination globale des Etats-Unis. Apres tout, la
monnaie est le condensé de la puissance pro-
ductive et militaire d’un pays. En attendant, la
Chine renforce sans cesse le statut de monnaie
internationale alternative au billet vert.

La monnaie mondiale, un atout

maitre aux qualités uniques

a monnaie mondiale est un outil de

domination irremplagable dans le
monde dominé par le capital. Le développe-
ment du capitalisme a été une longue marche
vers 'autonomisation d’abord relative et sélec-
tive des devises des pays centraux du mode de
production capitaliste de tout collatéral, de
toute contrepartie physique. En 1914, a
I’éclatement de la premicre boucherie mondiale,
la convertibilité des monnaies en or est suspen-
due, anticipation de la tendance qui s’est pro-
gressivement affirmée depuis. Le métal jaune
est encore considérée alors comme la monnaie
mondiale méme si la livre anglaise était sa sup-
pléante opérationnelle, depuis 1821, année de la
fixation officielle de I’étalon-or de la devise de
’Empire britannique.

« L’or devient monnaie, par opposition a la
picce de monnaie, d'abord en étant retiré de la circnla-
tion et thésaurisé, puis en entrant dans la circulation en
tant que non-moyen de circulation, enfin cependant en
franchissant les barriéres de la circulation intérienre pour
Sfonctionner comme équivalent universel dans le monde

% Voit: https://www.cfr.org/blog/china-isnt-shifting-
away-dollar-or-dollar-bonds
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des marchandises. 1] devient ainsi la monnaie mon-
diale. » Karl Marx, Critigue of Political Economy”
«L’or et largent en tant que monnaie internationale
sont done a la fois les produits de la circulation univer-
selle des marchandises et les moyens d'en étendre la
portée. De méme que les alchimistes, qui voulazent faire
de l'or, n’avaient pas conscience de essor de la chimie,
de méme les propriétaires de marchandises, a la recherche
d’une forme magique de la marchandise, n’'ont pas cons-
cience des sonrces de lindustrie et du commerce mon-
dianx qui sont en train de naitre. 1 or et ['argent con-
tribuent a créer le marché mondial en anticipant son
existence dans leur concept de monnaie. Leur effet ma-
gique n'est nullement limité anx balbutiements de la
Société bonrgeoise, mais est la conséquence inévitable de
la maniere inversée dont lenr propre travail social appa-
rait anx représentants du monde des marchandises ; une
preuve en est Uinfluence remarquable que la découverte
de lor dans diverses régions nouvelles a exercée sur le
commerce international an milien du  dix-nenvieme
siéele. » Karl Marx, Critigue of Political Economy”
Avec la crise financicre globale de 1929
suivie de la crise industrielle des premicres an-
nées 30, la convertibilit¢ en or est suspendue
une nouvelle fois pour les trois monnaies, le
dollar, la livre et le franc frangais, qui, depuis
1922, étaient les seules qui se prévalaient de la
faculté d’¢tre converties en or. Pres de la fin de
la deuxiéme guerre mondiale, en juillet 1944, le
dollar américain remplace officiellement la livre
anglaise comme seule devise convertible, lors
des accords de Bretton Woods. 1l faudra at-
tendre 1971, au moment ou le prolétariat mon-
dial est a l'offensive, pour que le billet vert
cesse définitivement toute convertibilité en
métal jaune™. Dés lors, le collatéral de la mon-
naie mondiale devient ouvertement la puissance
productive, commerciale, politique et militaire
concentrée du pays qui exprime. La monnaie

34 Voir :
https:/ /www.marxists.org/archive/marx/works/1859/c
ritique-pol-economy/ch02_3b.htm

3 Voir :
https:/ /www.marxists.org/archive/marx/works/1859/¢
ritique-pol-economy/ch02_3b.htm

36 « La convertibilité du dollar en or prend fin en 1971 et le sys-
téme de changes fixes mondial disparait définitivement en 1973.
Les accords de la Jamaigue entérinent officiellement en 1976 un
régime de tanx de change flottant pour les économies avancées,
chaque monnaie s appréciant ou se dépréciant en fonction de !offre
et de la demande, dans un contexte de liberté des mouvements de
capitanx. » Le systeme monétaire international, Banque de
France, décembre 2023.

est désormais un outil a I'importance grandis-
sante dont la fonction ne se limite plus, loin
s’en faut, au bon fonctionnement du marché
mondial, a sa consolidation et a sa structuration
fonctionnelle a la division internationale du
travail. Instrument patronal de la guerre de
classe globale, le dollar a maintenu I'ordre in-
ternational quand les ouvriers attaquaient la
valeur, développaient leurs luttes autonomes
des années 1960 et 1970. Attirant de plus en
plus de capitaux internationaux en recherche de
placements a ’abri du processus révolutionnaire
enclenché dans plusieurs pays a économies
capitalistes avancées, le billet vert et les institu-
tions supranationales de prét comme le Fonds
monétaire international (FMI) et la Banque
mondiale (BM) qui en dépendent ont apporté
aux pays capitalistes frappés par I'initiative poli-
tique prolétarienne les moyens financiers indis-
pensables pour affronter sans crainte de défail-
lance financiere les dévaluations dites compéti-
tives de leurs propres monnaies nationales.
Dévaluations politiques qui ont érodé rapide-
ment les hausses sensibles de salaires conquises
de haute lutte. La répression, les restructura-
tions a la hussarde, I'attaque frontale a la com-
position de classe a I'origine du processus révo-
lutionnaire mondial des années ‘60 et 70, le
réarmement budgétaire des Ftats en banque-
route potentielle, tout cela n’aurait pas été pos-
sible sans la domination du billet vert, les préts
octroyés libellés en cette devise. Crises moné-
taires provoquées par la classe ouvricre et reje-
tés par les banquiers centraux a la figure des
prolétaires en lutte, par la dépréciation des
équivalents généraux nationaux des pays en
proie au processus révolutionnaire.

Mais la monnaie mondiale est aussi un
instrument politique privilégié de la compéti-
tion géopolitique entre pays capitalistes.
L’écroulement sur pieds de I'impérialisme so-
viétique est résumé a la fin de année 1990, par
la fonte des réserves officielles en dollars de la
banque centrale moscovite réduites a seulement
52 milliards de dollars en face de la dollarisation
rampante des échanges intérieurs pour cause de
dépréciation hors de contrdle du rouble”. La
dollarisation a accéléré la dislocation de la for-

37 Voir :
https:/ /documentsl.wotldbank.org/curated/en/187491
468769887526/ pdf/multi-page.pdf
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mation économique et sociale russe et la désa-
grégation de son empire. Dans la compétition
qui a précédé, entre PURSS et les Ftats-Unis, la
capacité virtuellement sans limite d’accroitre les
dépenses publiques fédérales de ces derniers en
vertu de la forte capacité d’attraction de capi-
taux étrangers par des actifs financiers exprimés
en dollars (dont avant tout les bons du Trésor
américains) a fait la différence. Et c’est encore
le cas aujourd’hui”. La guerre monétaire ac-
tuelle n’a pas de justification « économique ».
Elle est certes aussi le produit de Pessor de la
Chine capitaliste qui a graduellement remis en
cause la domination absolue des Etats-Unis sur
les marchés mondiaux des capitaux et des mar-
chandises. Pour autant, la forme qu’elle prend
maintenant a bien davantage a voir avec la ten-
tative de consolider, par le fer et le feu, un nou-
veau bloc économique, politique et militaire
antagonique de celui dirigé par les Etats-Unis.
Plus, la guerre monétaire prépare et accélere la
course 2 la guerre mondiale au prix méme du
ralentissement, a court-moyen terme, de la va-
lorisation du capital dans sa totalité. Ainsi, plus
que jamais dans ces moments de bouleverse-
ment profond des conditions globales de la
reproduction du capital, la monnaie mondiale
dominante et celles qui en menacent
I’hégémonie sont au moins autant fonction
directe de la solidité des formations écono-
miques et sociales de référence que de leurs
puissances militaires. Et inversement.
MC/KPK, le 20 avril 2024

38« Ausc Etats-Unis, cet arrét de la dominance fiscale n implique
pas de passer a une politique budgétaire plus restrictive en raison de
Dattrait pour le reste du Monde de la dette publigue des Ftats-
Unis. Dans la Zone euro, an contraire, cet arrét de la dominance
[fiscale impose, pour des raisons financieres et institutionnelles, de
passer a une politique budgétaire plus restrictive. ... La dominance
[fiscale est la situation oi la soutenabilité de la dette publigue (la
solvabilité budgétaire) est assurée par la politique monétaire expan-
sionniste (tanx d intérét réels a long terme inférienrs a la croissance
réelle, quantitative easing) et pas par un ajustement de la politique
budgétaire. » « La sortie de la dominance fiscale pose pro-
bléeme dans la zone euro, pas aux Etats-Unis », Natixis,
6 décembre 2023.

Depuis plusieurs années, nous avons publié sur ces sujets
plusienrs textes :

Trois sur la guerre en Ukraine”,

Deux: sur la gnerre entre Israél et le Hamas”,
Un sur les sanctions et le conrs a la guerré’’,
Un sur I’Ecologie de guerre”.

3 UKRAINE : L'expédition coloniale russe accélere la conrse a
la  guerre  mondiale, bulletin n°22) février 2022, in:
https://mouvement-

commu-
niste.com/documents/MC/Leaflets/BLT2202FRvG.pdf
UKRAINE : FEuolution de la situation et points fermes théo-
rigues, supplément au précédent, 7 : https://mouvement-
commu-

niste.com/documents/MC/Leaflets/ BLT2203FRvG.pdf
et UKRAINE : GUERRE MODERNE, MOUVE-
MENTS DEMOCRATIQUES ET PROCESSUS RE-
VOLUTIONNAIRE, bulletin n®°23, avril 2022, in:
https://mouvement-

commu-
niste.com/documents/MC/Leaflets/BLT2204FRvF.pdf
40 I es massacres en Israél et a Gaza accélerent la course vers un
conflit armé mondial que seule la guerre de classe pourra arréter,
bulletin n°26, octobre 2023 ; 7x: https://mouvement-
commu-
niste.com/documents/MC/Leaflets/BLT2310FRvF.pdf
et Encore sur la guerre entre Israél et le Hamas, bulletin n°27,
octobre 2023 ; in: https://mouvement-
commu-
niste.com/documents/MC/Leaflets/BLT2311FRvF.pdf
# SANCTIONS ET COURS A LA GUERRE, lettre
n°®50, octobre 2022, in: https:/ /mouvement-
commu-
niste.com/documents/MC/Letters/LTMC2250%20FRv
F.pdf

2 .A « TRANSITION ENERGETIQUE » SE MUE
EN ECOLOGIE DE GUERRE, brochure n°8, mai
2023, n: https://mouvement-
commu-
niste.com/documents/MC/Booklets/BR8_Ecologie%20
FRVFsite. pdf
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