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Meénova valka,
predzvest globalniho ozbrojeného konfliktu

Ménova valka, rozpad svétového trhu a
regionalni konflikty privadéji na svét,
S bolesti, novy globalni bipolarni zmatek.

Co spojuje v jediny proces regionalni valky ve
vychodni Evropé, na Blizkém vychodé¢ a
potencialné v jihovychodni Asii s postupujici
polarizaci svétového trhu a s pravé probihajici
ménovou valkou? Odpovéd je jednoducha:
vSechny tyto prvky integruje rozvoj pifimé
hospodaiské, politické, diplomatick¢ a
vojenské konfrontace mezi dvéma formujicimi
se bloky, z nichz jeden vedou Spojené staty a
druhy Cinska lidova republika. Ob& tyto
velmoci maji ptitom shodny cil, zvitézit nad tou
druhou. Spojené staty usiluji o upevnéni své
globalni nadvlady, které doséhly po rozpadu
imperialistického Sovétského svazu. Cinskym
cilem je si svét se svym americkym rivalem
rozdélit.

., Planeta Zemé je dostatecné velka na to, aby
na ni uspély obé zemé, “ fekl Cinsky prezident
Si Tin-pching svému americkému prot&jsku
Joeovi Bidenovi béhem jejich osobniho setkani
16. listopadu 2023 v Kalifornii u pftileZitosti
kazdorocniho summitu Asijsko-pacifického
hospodaiského spolecenstvi (APEC).
Americky lidr si pouze pieje, aby se obé zemé
,,nepoustely do konfliktu*. Jinymi slovy, aby
Cina akceptovala své misto ve svété, aniz by
ohrozovala nadfazenost Spojenych statd.

Pokud se jedna z obou zemi nezastavi, nemuze
se jejich dynamika vyhnout celni srdzce.
Prozatim nechavaji Washington s Pekingem

1 ,,OZiveni primyslové politiky a naléhava potieba
splnit zavazky v oblasti klimatu vedou ke zménam
v obchodni politice, a to jak v podobé cel, tak i
netarifnich ~ opatfeni. VyuZivani opatfeni
omezujicich obchod se v roce 2023 zvysilo. Tyto

1

bojovat se zbrani v ruce nékolik svych partnert.
V  Cinském mofi Washington upeviiuje
pramyslové a vojenské aliance se znaénym
poctem svych spojencii, pocinaje Tchaj-
wanem, ktery je terCem pekingské chtivosti, a
konCe Australii, Japonskem, Jizni Koreou a
Filipinami, abychom jmenovali alespon ty

““““““ Cina  mezitim  posiluje
strategické vazby predevSim s Ruskem a
franem, dvéma ze svych hlavnich dodavateli
surovin.

Ve vychodni Evropé¢ vyuzivda Washington
ruskou invazi na Ukrajinu k tomu, aby kolem
sebe znovu stmelil vétSinu evropskych zemi v
protiruském a proti¢inském bloku - od
Spojeného kralovstvi ptes Italii, skandinavské
zemé, pobaltské staty, Nizozemsko a stale vice
1 Némecko. Na Blizkém vychodé a v Africe
fran podporovany Ruskem aktivné povzbuzuje
agresi Hamasu proti Izraeli, zatimco Moskva
usiluje o ziskani pozic v subsaharské a severni
Africe. Spojené staty naopak v jeho vélce proti
Hamasu jednozna¢né podpotily Tel Aviv a
zarovenl upeviiuji své vazby s dynastickymi
ropnymi diktaturami v  Perském zalivu.
Pouzivani sankci a navrat cel, kterd jasné
odpovidaji ~ geopolitické  logice,  jsou
pruvodnimi jevy piedefinovani mezinarodnich
dodavatelskych fetézct, procesu, ktery spésné
probihd s ohledem na utvareni dvou blok.
Svétovy obchod se pod vlivem geopolitickych
omezeni zmenSuje (podle odhadu OSN
z prosince 2023 to bylo v onom roce o minus
pét procent)! a globalni trh se trvale §tépi.

politiky  zaméfené  dovnitf zemi  budou
pravdépodobné brzdit rtist mezinarodniho obchodu.
(...) Globalni obchod je ovliviiovan tim, jak
dodavatelské fetézce reaguji na zmény v obchodni
politice a na geopolitické napéti, pfi¢emz vyrazné
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I tak vS§ak mimo tento nas tvodni vycet zlstava
jesté jedna oblast valeCného soupetfeni mezi
obéma velmocemi, ktera si zaslouzi, aby na ni
byla wupfena pozornost: ménova valka.

Trvajici boj o ménové
prvenstvi se radikalizuje

,,Centralni postaveni amerického dolaru ve
svetovych zaleZitostech je urcovano predevsim
ekonomickymi faktory, ale geopolitické sily
hrozi jeho pozici v ménové hierarchii oslabit
(...) V soucasnéem mezinarodnim prostredi se
zemé vraceji k logice studené valky a

zpochybnuji  udrzitelnost  celosystémové
ekonomické  vzdjemné  zavislosti  oproti
privilegovanym  ekonomickym  vazbam s
prateli.

Politicka ekonomie definuje ménovou valku v
podstat¢  jako  konkurencéni  devalvaci
zpusobenou zdsahem centralni banky pfimo do
sménné¢ho kurzu meény, kterou reprezentuje,
anebo prostfednictvim zvySeni mnoZstvi pencz
v obéhu (zménou kli¢ové trokové sazby), pfi

zachovani ostatnich podminek.> Bé&hem
pandemie covidu postupovaly smérem k
ménové valce vSechny stity — pfijetim

mimoradné uvolnéné, ,vstiicné“ fiskalni a
ménové politiky. Tehdy* se mluvilo o
kvantitativnim  uvolfiovani  (Quantitative
Easing)®, o penézich z helikoptéry (Helicopter
Money)®, a vyrazném rozvolnéni rozpodétovych
pravidel. Tato prvni fize ménové valky neméla
z4ddny na globalni rovnovdhu v prvnim kruhu
zemi globalniho kapitalismu zasadni dopad.
Nejvyspélejsi ekonomiky spolupracovaly, 1
kdyz ne koordinované, na navratu k normalu.

dopady jsou patrné v dodavatelskych vazbach mezi
Cinou a USA.“ (Global Trade Update — UNCTAD, 11.
prosince 2023).

2 The Dollar Still Dominates. American Financial
Power in the Age of Great-Power Competition“; Carla
Norrlof; Foreign Affairs; 21. tnor 2023
https://www.foreignaffairs.com/united-states/dollarstill-
dominates

3 Viz
https://www.currencytransfer.com/blog/expertanalysis/w
hat-is-a-currency-war

4 Viz MC/KPK: ,Dynamics of state capitalism,
imperialist comptetition and the working class condition
after the health crisis; prosinec 2021

2

Era ristu nabidky penéz skonéila. Na fadu
piislo planovani postupného navratu k
rozpoctové discipliné, kdy centralni banky
zvySovaly turokové sazby s cilem omezit
znehodnoceni meén, které bylo zplsobeno
skokovym nartstem penézni nabidky, ktery
nebyl kompenzovéan ani vyzadovan paralelnim
zvySovanim zhodnocovani kapitalu. Obnoveni
akumulace na pted-covidové urovné narazilo
na n¢kolik docasnych prekazek, které¢ vedly k
ristu cen zbozi, a zejména ke zdrazeni téch
komodit, jez jsou spotiebovavany v pifimém
vyrobnim procesu — pracovni sily, surovin,
polotovart, vyrobnich prostfedkii a logistiky
obecné, vcetn¢ dopravnich prostredki.
Mnohonasobné tenze, jimz Celily dodavatelské
fetézce, pasivni odpor pracujicich pfi navratu
na jejich pracovni mista a nedostatek nékolika

klicovych typt vyrobkll nezbytnych pro
obnoveni spolecenské vyroby vedly k
vSeobecnému zdrazeni zbozi, a tim 1 k

znehodnoceni naprosté vétSiny svétovych mén,
s dtlezitou vyjimkou amerického dolaru.

Hodnota dolaru va¢i euru, jeho hlavnimu
konkurentovi na globalnim devizovém trhu,
nepiestavala rist az do konce roku 2021, kdy se
zaCaly ozyvat prvni ruské valecné hrozby.
TotéZ nelze fici o ¢inském jiianu, ktery v roce
2004 velmi nendpadné nastoupil proces
internacionalizace. Devizovi investofi sazeli na
schopnost Pekingu omezit pandemii pomoci
drastickych opatieni a rozsahlych stimula¢nich
plant. Zasadni obrat poté pfisel s ruskou invazi
na Ukrajinu a téméf doprovodnou, a stale
zieteln&j$i hrozbou ¢inské anexe Tchaj-wanu.
Pfehodnoceni dolaru vii¢i rublu bylo tak
dramatické, Ze ruskd vykonna moc musela
vyzvat tamni centralni banku, aby od zafi 2023

https://mouvement-
communiste.com/documents/MC/Booklets/BR7_Econo
mie%20et%20CovidENVF%20Site.pdf

5 Stimulace ekonomiky tim, Ze centralni banka nakupuje
finan¢ni aktiva od komerc¢nich bank a dalSich instituci,
tim zvySuje mnozstvi penéz v ob&hu a zvySuje cenu
onéch aktiv a sniZuje jejich vynos.

Viz https://en.wikipedia.org/wiki/Quantitative easing

% Na rozdil od kvantitativniho uvolfiovani znamenaji
penize z helikoptéry (termin Miltona Friedmana) pfimou
distribuci penéz do spolecnosti: centralni banka je
v zasadé tiskne a rozdava.
https://en.wikipedia.org/wiki/Helicopter_money
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vyrazné¢ zvysila tUrokové sazby s cilem
stabilizovat sménny kurz vici dolaru a jlianu.

Véle¢né usporadani dvou stietavajicich se
geopolitickych blokii proménilo inflaci z
docasného jevu na dlouhodoby. Ménova valka
zarovenn zménila svou podobu. Uz nejde o
,pouhé“ konkurenéni devalvace, ale o
podiizeni ménové a kurzové politiky statli obou
blokii dosazeni cili, které jsou primarné
geopolitické. Rozsifeni obchodnich sankci
poskytlo zdminku k rozsiteni sféry vlivu jiianu,
predevsim v Rusku, a to s aktivni podporou
Kremlu. K dnesnimu dni se v jiianech odehrava
pfiblizné¢ 80 procent bilateralniho obchodu
mezi Cinou a Ruskem,’ stejné jako asi 40
procent objemu obchodii na moskevském
devizovém trhu. Koncem roku 2022 ruské
ministerstvo financi oznamilo, ze zlikviduje
veskera aktiva denominovana v dolarech, ktera
drzi rusky suverénni investi¢ni fond,?® a
zdvojnasobi podil aktiv v jlianech, ¢imz jejich
podil vzroste na 60 procent celkového objemu.®
Co se tyce oficidlnich devizovych rezerv,
jejichz data ruska centralni banka nezvetejnuje,
n¢kolik zdroji uvadi, ze aktiva v jiilanech
vyrazné prevysuji ta v dolarech.

Rusko vSak neni jedinou zemi, kterd se dostala
do vlivové sité¢ cinské meény. Transakce
v jlianech neddvno uskutecnilo nebo ochotu
¢init tak v budoucnu vyjadfilo n€kolik dalSich

T, Vyvoz Pekingu do Ruska se od ledna do listopadu
zvysil o 50 procent na 100,3 miliardy dolari, zatimco
dovoz z Ruska vzrostl o 12 procent na 117,8 miliardy
dolari. Oba udaje prekonaly rocni rekord z lofniského
roku. * ,, China-Russia trade tops $200bn a year ahead of
schedule “ Nikkei Asia 8 December 2023,
https://asia.nikkei.com/Economy/Trade/China-Russia-
trade-tops-200bn-a-year-ahead-of-schedule

8 Suverénni investiéni fond (Sovereign Wealth Fund,
SWF) je investi¢ni fond, ktery je vlastnén statem. Tento
typ fondu je vytvoien z prebytkl statniho rozpoctu, ze
ziskll z dovozu zemé, z prodeje piirodnich zdroji nebo z
jinych zdroji pfijmi stitu. Cilem suverénnich
investi¢nich fondil je spravovat a investovat tuto financni
rezervu za ucelem dosazeni dlouhodobych investi¢nich
vynost.

https://www.eurofiscalis.com/cs/slovnik-
pojmu/suverenni-investicni-fond/
https://en.wikipedia.org/wiki/Russian_National Wealth

zemi, predevSim Satdskd Arabie, Bangladés,
Indie, Argentina ptfed prezidentskymi volbami
v listopadu 2023, Brazilie, Pakistan, Irdk a
Bolivie.!? Zemé¢ BRICS - Brazilie, Rusko,
Indie, Cina a Jihoafricka republika — aktivné
zvazuji moznost vytvoieni nové rezervni meény
zalozené na ménovém kosi: realu, rublu, rupii,
renminbi a randu.

Tato nova rezervni ména by podle jejich
zaméri meéla predstavovat alternativu k tzv.
zv1astnim praviim Cerpani (SDR)
Mezinarodniho ménového fondu (MMF). SDR
je mezinarodni rezervni aktivum; nejde o ménu
s univerzalnim ob&hem,!! jeji hodnota je
zalozena na koSi péti mén: amerického dolaru,
eura, ¢inského jiianu, japonského jenu a britské
libry. Politicka vile zemi BRICS postavit se
proti dolaru, ktery je referenéni ménou pro
SDR, je zifejma. V boji Pekingu za vytvofeni
mezinarodni mény hraje rozhodujici roli Nova
hedvébna stezka,'? kterou Peking zahajil v roce
2013 a ktera Cinu etabluje jako vrcholnou
imperialistickou mocnost.

., Dosud bylo v ramci Nové hedvabné stezky
podepsano [Cinou, pozn. red.] vice nez 200
dohod o spoluprdci s vice nez 150 zemémi a 30
mezindrodnimi  organizacemi“*®*  Vyvoz
¢inského kapitdlu v ramci této iniciativy
ptesahuje tisic miliard dolart. Tento export se
zrychluje a v prvni poloviné roku 2023 vzrostl

10 Viz
https://foreignpolicy.com/2023/05/12/dollardominance-
global-trade-china-yuan-brics-currency/

1 SDR je ugetni jednotkou MMF a dalsich
mezinarodnich organizaci. V tinoru 2023 bylo jako jeho
opravnéni  drzitelé registrovano 20  organizaci.
Ucastnické zemé a opravnéni drzitelé mohou SDR
prodavat a nakupovat.

https://www.imf.org/en/About/Factsheets/Sheets/2023/s
pecial-drawing-rights-sdr
https://www.mfcr.cz/cs/zahranici-a-eu/mezinarodni-
spoluprace/mezinarodni-instituce/imf-mezinarodni-
menovy-fond-11650

Aktudlni hodnota kurzu SDR:
https://www.imf.org/external/np/fin/data/param _rms_mt
h.aspx

12 Viz

https://en.wikipedia.org/wiki/Belt_and_Road Initiative

_Fund

¥ Viz https://asia.nikkei.com/Opinion/Russia-sembrace-
of-yuan-cannot-bring-financial-stability

3

13 Viz https://www.weforum.org/agenda/2023/11/china-
beltroad-initiative-trade-bri-silk-road/
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ve srovnani s prvnim pololetim roku 2022 o 20
procent na 43 miliard dolard.

Dalsim nastrojem, ktery Peking hodla rozvijet,
je digitalni jiian.** | Deklarovanym cilem Ciny
Jje stat se lidrem v oblasti digitalni ekonomiky,
at uz jde o technickou infrastrukturu,
hardware, nebo obsah. Tento plin zahrnuje
digitalizaci Hedvabné stezky. A co by mohlo byt
efektivnejsi nez vyuziti e-CNY [digitalni jiian,
pozn. ptekl.] v digitalizované ekonomice
prostrednictvim této nové Hedvabné stezky?
Digitalizace ekonomiky a aktiv povede k
pouzivani digitalni meny k provadeni plateb. To
se tvka zejména financnich aktivit, kde
digitalizace aktiv obchodovanych na burze
vyzaduje pouzivani digitalni mény k provadeni
plateb za tato aktiva. Stejné tak to vsak plati pro
Jjakoukoli jinou cinnost v oblasti sluzeb, vcetné
zabavniho primyslu, her a sazeni. Konkurence
v této oblasti je nyni Siroce oteviend, protoze
digitalizace ekonomiky je teprve na zacatku.
Pokud ma tedy digitalni jiian aspirovat na to,
aby se stal transakéni meénou digitalni
ekonomiky, a v dusledku toho se umeérne zvysil
jeho podil na devizovych rezervach a
mezindrodnich transakcich, musime se divat
deset az tricet let do budoucnosti. “*®

Rozsifeni pifimych transakci v digitalnich
jianech by Pekingu poskytlo schopnost obejit

pfi mezinarodnim obchodovani tradi¢ni
prostiedniky a vyvadzat se z globalniho
bankovniho systému, ktery je prevazné

ovladany dolarem a propojeny prostiednictvim

4 Digitalni jiian je navrzen jako ndstroj konkurujici
americkému  dolaru.”  Hubert de  Vauplane
https://legrandcontinent.eu/{r/2023/02/01/controleret-
conquerir-quest-ce-que-le-yuan-numerique/

15 Viz
https://legrandcontinent.eu/{r/2023/02/01/controleret-
conquerir-quest-ce-que-le-yuan-numerique/

16 Viz https://en.wikipedia.org/wiki/SWIFT

1 Geopolitika vedla k piehodnoceni soucasného
mezindrodniho financniho systému a nékteré zemé by
mohly CBDC (Central Bank Digital Currency, digitalni
ména centralni banky) povazovat za nastroj mekké moci,
ktery by mohl narusit nadvladu amerického dolaru a
systemu SWIFT “ Deutsche Bank, 4. kvétna 2023
https://flow.db.com/cashmanagement/digital-currencies-
the-ultimate-soft-power#

18 Dominantni postaveni dolaru poskytuje Spojenym
statum jedinecnou schopnost uplatiiovat sankce a

4

SWIFT (Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunication),*®
zprostfedkovateli a vykonavateli financnich
transakci v mezinarodnim styku, ktery v
realném case eviduje pieshrani¢ni platby, které
prochdzeji uvérovymi institucemi vcetné
nejvétsich svétovych bank.l” V dobg, kdy
kapitalistickému svétu rozdélenému na dva
velké bloky dominuji cla, obchodni a finan¢ni
sankce, je osvobozeni se od kontrolnich
nastrojit SWIFT pro zemé sdruzené kolem Ciny
kli¢ovym cilem.®

Peking disponuje jiz od roku 2015 systémem
Cross-Border Interbank Payment System
(CIPS),'®  pieshrani¢énim  mezibankovnim
platebnim systémem poskytujicim clearingové
a zuctovaci sluzby pro mezinarodni obchod v
jianech. Tento nastroj je pro posileni vlivu
¢inské mény klicovy a v dobé¢ rostoucich sankci
a rozsifovani celnich bariér zaroven umoziuje
uniknout dohledu ¢etnika SWIFT.?° CIPS ma
velk¢ ambice, které potvrzuji vyznamné
dohody o spolupraci. ,,V #jnu 2022 Cina
zorganizovala maly pilotni  projekt
preshranicni platebni platformy s ndzvem m-
Bridge, a to ve spolupraci s centrdlni bankou
Spojenych arabskych emiratii, Hongkongskym
ménovym uradem a thajskou centralni bankou.
Podle zprav z médii by operacni verze m-Bridge
mohla byt pripravena do konce roku, coz by
mohlo nabidnout Zivotaschopnou alternativu k

bojovat proti prani Spinavych penéz diky jejich viivu na
korespondencni banky, které zajistuji provoz prevodnimu
systemu SWIFT.
https://www.forbes.com/sites/drewbernstein/2023/08/23

/could-chinas-digital-yuan-challenge-us-dollar-

dominance/
19

https://en.wikipedia.org/wiki/Cross-
Border Interbank Payment System

20 Skutecnost, ze Cina méla k dispozici vlastni
mezindrodni platebni systém CIPS pripraveny k pouZiti,
kdyz zapadni sankce zasahly Rusko, nepochybné
pomohla. Nékteré mezindarodni platby v renminbi
zpracovavané prostrednictvim CIPS nevyuzivaji systém
mezibankovniho zasilani zprav SWIFT, coz znacné
ztezuje jejich dohledatelnost. To také znamend, ze podil
renminbi na globalnich preshranicnich transakcich by
mohl byt podhodnocen. “ Against the odds, China’s push
to internationalise its currency is making gains; Alicia
Garcia-Herrera, Financial Times, 5. prosince 2023
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SWIFT a
«21

Systemu korespondencnim

bankam.

V neposledni fad¢ Peking vyuziva k utoku na
nadvladu dolaru trh s kryptoménami: ,, Hrozby
VILCT soucasnému usporadani se stavaji realitou
diky spolecnostem a kryptoménovym burzam se
sidlem v Hongkongu, které maji primé vazby na
Komunistickou stranu Ciny. V Hongkongu je
vSe zavislé na schvaleni Komunistické strany
Ciny: je dobie zndmo, Ze strana usiluje o
sesazeni amerického dolaru a dolarovych
systemii zuctovani a vyporadani. Ostré stiznosti
Komunistické strany Ciny na sankcni politiku
USA nejsou v této situaci nicim novym. Je
prirozene, Ze Komunisticka strana C'l'ny bude
podporovat institucionalizaci Hongkongu jako
centra digitdlnich aktiv — dokonce az do té miry,
Ze ‘’navrhne’ zapadnim bankdam, jako jsou
HSBC a Standard Chartered, aby prijaly
kryptoménové burzy se sidlem v Hongkongu
jako své klienty, cimz by pro burzy
S kryptoménami vytvorily stézejni propojeni s
tradic¢nim bankovnim systémem.

Smérujeme k predéasnému
konci dolarové nadvlady?

V soucasné situaci musi znit odpovéd’ ,,ne*.
Piesto bere Washington tuto novou ménovou
valku velmi vazné.

,Spojené staty stoji v centru nejvetsi
bezpecnostni sité na svete, dolar by mel proto
Z vyvoje tézit, i kdyz bude soucasné vyvazovan
meénami geopolitickych rivalu. Tato dvoji
dynamika, v niz stoupenci Spojenych statii
posiluji  dominanci  dolaru a  odpiirci
Washingtonu snizuji svou zavislost na dolaru,
predstavuje nicméne nejvyznamnéjsi hrozbu
pro svetovou nadvladu dolaru od zavedeni eura
vroce 1999. “%

21 Viz
https://www.forbes.com/sites/drewbernstein/2023/08/23

V dobé vzniku tohoto textu neni srovnani
dolaru a jlianu mozné. Zelena bankovka stale
predstavuje pfiblizné 60 procent devizovych
rezerv centralnich bank po celém svété. A co
vic, ,, vétsina téchto rezerv v dolarech je drzena
ve forme americkych statnich dluhopisu, o které
Jje velky zdajem mezi zahranicnimi investory, jak
statnimi, tak soukromymi.?* Ke konci roku
2022 byla téméf tietina americkych federalnich
dluhopistt drzena zahrani¢nimi finan¢nimi
investory, zatimco Federdlni rezervni systém
(centralni banka Spojenych stat) vlastnil
pouze 21 procent jejich celkového objemu. Jak
vSak Federalni rezervni systém zduraziuje, ve
srovnani s rokem 2014 klesl podil statnich
dluhopistt drZzenych zahrani¢nimi investory
témét o polovinu. Tento pokles je piedevsim
disledkem  postupného tUstupu  Einskych
investor a mensiho z4jmu o americké statni
dluhopisy ze strany japonskych a evropskych
investord. Pokud jde o americké bankovky,
trend je opacny: ke konci roku 2022 byl v rukou
zahrani¢nich subjektii vice nez jeden bilion
dolart v hotovosti, coz predstavuje vice nez 40
procent vSech dolarovych bankovek v ob¢hu.
Podle studie llzetzkiho, Reinharta a Rogoffa,
zvetejnéné v roce 2020 a citované Federalnim
rezervnim systémem, ,, vyuzivdani dolaru jako
kotevni mény béhem poslednich dvou desetileti
vzrostlo (...) Podle odhadu bylo v roce 2015
vytvoreno 50 procent svétoveho HDP v zemich,
jejichz meny byly navazany na americky dolar
(bez zahrnuti samotnych Spojenych statii)®.
Naproti tomu podil svétového HDP navazaného
na euro cinil pouze pét procent (bez zahrnuti
samotné eurozony). Od dat llzetzkiho a
kolektivu z roku 2015 se tento vztah zmenil jen
malo. Jednou z vyjimek mohlo byt opétovné
navdzani cinského renminbi na kos mén misto
cistého navazani na americky dolar. Nicméné
americky dolar a mény na néj navazané tvori
vice nez 50 procent tohoto kose, takze pohyby

https://www.foreignaffairs.com/united-states/dollarstill-
dominates

/could-chinas-digital-yuan-challenge-us-dollar-
dominance/
22 Viz https://www.ft.com/content/39f10121-29ac4b66-

24 Viz
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/fedsnotes/
the-international-role-of-the-us-dollar-post-

b364-c15bf62e0be9

2 The Dollar Still Dominates. American Financial Power
in the Age of Great-Power Competition; Carla Norrlof;
Foreign Affairs, 21. unora 2023

5

covidedition-20230623.html

% Spojené staty vytvaieji méné nez &tvrtinu svétového
HDP. Eurozoéna vytvaii priblizné 15 procent svétového
HDP.
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cinskeho renminbi viici dolaru ziistaly omezené
i tak. «?®

Dolar je rovnéZ naprosto dominantnim
platebnim  prosttedkem v mezindrodnim
obchodg. ,, V obdobi 1999 az 2019 pripadalo na
dolar 96 procent obchodni fakturace na obou
americkych kontinentech, 74 procent v asijsko-
pacifickem regionu a 79 procent ve zbytku
sveta. Jedinou vyjimkou je Evropa, kde
dominuje euro s G6procentnim podilem. %’
Dolar je hegemonem i v bankovnim sektoru.
., Castecné diky své dominantni roli jako
prostredku smeny je americky dolar také hlavni
meénou v mezindarodnim bankovnim sektoru.
V americkych dolarech je denominovdano
priblizné 60 procent mezinarodnich pohledavek
a pohledavek v cizi mené (zejména uverii) a
zavazku téhoz druhu (zejména vkladii). Tento
podil ziistava od roku 2000 relativné stabilni a
vyrazné prevySuje podil eura, ktery Ccini
priblizné 20 procent.“?® Dolar vyrazné
upfednostiiuji i emitenti dluhopisit v cizich
ménach. ,, Emise dluhit v cizich méndch — tedy
dluhit vydanych spolecnostmi v jiné méné, nez
je ména jejich domovské zemé — je také vyrazné
ovladana americkym dolarem. Podil dluhu
denominovaného v americkych dolarech se od
roku 2010 pohybuje kolem 70 procent. Dolar
tim vyrazné predci euro, jehoz podil cini 21
procent. “* Totéz plati i pro globalni devizovy
trh. ,, Trilety prizkum Banky pro mezinarodni
platby z roku 2022, provedeny ve spolupraci s
centralnimi bankami, ukazuje, Ze americky
dolar byl v dubnu 2022 nakoupen nebo prodan
v priblizné 88 procentech svetovych devizovych
transakcich. Tento podil ziistava stabilni jiz 20
let. Naproti tomu euro se podilelo na 31
procentech transakci, coz predstavuje pokles

oproti vrcholu 39 procent dosazenym v roce
2010.%

Zaver centralni banky Spojenych stati je jasny:
,, Celkové zustala nadvlada amerického dolaru

% Viz
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/fedsnotes/

béhem poslednich 20 let stabilni.” A to se v
dohledné¢ dob¢ pravdépodobné nezméni.
Federalni rezervni systém vsSak nezastira rizika,
jimz mtize dolar jako mezinarodni ména Celit v

dlouhodobéjsim horizontu. Klicovou
podminkou pro udrzeni téméf absolutni
dominance americké mény je ,, absence
jakychkoli  rozsahlych  politickych  nebo

ekonomickych zmen*“. Tento ziejmy fakt si
samoziejm¢ uvédomuji 1 protivnici Spojenych
statt, v prvni fadé Cina a Rusko. Peking ma
navic k dispozici ,,atomovou zbran®, kterou
(zatim?) nevyuzil: své oficidlni devizové
rezervy (v ¢ervenci 2023 odhadované na 3 200
miliard dolard), z nichz bylo na konci roku
2014 denominovano v dolarech 58 procent.

Tento podil, naposledy ho ¢inské ménové urady
komunikovaly v ¢ervenci 2019, nebyl od té
doby aktualizovan. Podil dolard v c¢inskych
devizovych rezervach dosahl vrcholu (79
procent) v roce 2005.3! Podle Brada W. Setsera,
vyznamného c¢lena Rady pro mezindrodni
vztahy,*? polostatniho think-tanku, se viak zda,
ze snaha o snizovani dolarovych aktiv drzenych
¢inskou centralni bankou zpomalila. ,, Hlasené
cinske drzby americkych statnich dluhopisii
klesaji temer nepretrzite od roku 2012, pricemz
v poslednich 18 meésicich zaznamenaly dalsi
pokles. (...) Pokud k tomu pripocteme pad
desetiletych statnich dluhopisu ve tretim
ctvrtleti, jsou obavy, Ze Cina aktivné proddva
tyto dluhopisy, pomérné rozsivené.“*® Ptesto
ekonom Setser poznamendva, ze ,,ackoliv to
miize znit zvlastné, nejlepsi dostupna data
naznacuji, ze podil dolaru v cinskych rezervach
zustavad od roku 2015 viceméné stabilni.

Mozna. Ale predstavme si, jaky dopad by mélo,
kdyby Cina svou obrovskou ,udernou silu“
dolarovych rezerv k dosaZzeni geopolitickych
cili mobilizovala. Tento scénéi je dnes sice
spiSe science fiction, ale v piipad€ oteviené¢ho
konfliktu mezi obéma zemémi by pfimy utok na

8l Viz
https://en.wikipedia.org/wiki/Foreignexchange reserves

the-international-role-of-the-us-dollar-post-
covidedition-20230623.html

27 Tamtéz

28 Tamtéz

2 Tamtéz

30 Tamtéz
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_of China

2 Viz
https://en.wikipedia.org/wiki/Council_on_Foreign Rela
tions

33 Viz https://www.cfr.org/blog/china-isnt-shiftingaway-
dollar-or-dollar-bonds
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dolar, doprovéazeny demonstraci vojenské sily,
predstavoval  pro  globalni  dominanci
Spojenych stati ,,existencni“ hrozbu. Konec
konctli, ména je odrazem vyrobni a vojenské sily
zems. Zatimco &ekame na dalsi vyvoj, Cina
postaveni své mény jako alternativy k dolaru
systematicky upeviiuje.

Svétova ména - trumfové eso

s jedine¢nymi vlastnostmi
Svétova meéna je ve svéteé ovladaném kapitdlem
nenahraditelnym néstrojem dominance. Vyvoj

kapitalismu byl  dlouvhym  pochodem
sméfujicim  k  autonomizaci, predevsim

selektivni a relativni, mén ustfednich zemi
kapitalistického vyrobniho systému,
autonomizaci od jakéhokoli podkladu, zajisténi
jakékoli fyzické protihodnoty. V roce 1914, s
vypuknutim jatek prvni svétové valky, byla
pozastavena sménitelnost mén za zlato, coz
pfedznamenalo trend, ktery se od té doby
postupné prosazoval. Za svétovou méno bylo
sice stale povazovano zlato, od roku 1821 vSak
plnila tuto funkci operativné britska libra. Praveé
tehdy byl oficialn¢ zaveden pro ménu britského
impéria zlaty standard.

., Zlato se stavad penezi na rozdil od mince teprve
tim, Ze se stahuje z obéhu jako poklad, pak do
neho vstupuje jako neobézivo, nakonec vsak
prolamuje hranice vnitiniho obéhu, aby
fungovalo jako vseobecny ekvivalent ve sveté
zbozi. Tak se zlato stava svétovymi penézi.

,Zlato a stribro jakozto svétové penize jsou
proto prave tak produktem vseobecného obéhu
zbozi, jako prostiedkem dalsiho rozsireni jeho
okruhii. Jako za zady alchymisti tim, Ze chteli
delat zlato, vyrostla chemie, tak tryskaji za zady
majitelii zboZi tim, Ze se Zenou za zbozim v jeho
Zakleté podobe, zdroje svétového prumysiu a
svetového obchodu. Zlato a stiibro pomahaji
vytvaret svétovy trh, nebot ve svém penéznim
pojmu  piedjimaji jeho existenci. Ze tento
kouzelny ucinek zlata a stFibra neni nijak

34 https://www.marxists.org/cestina/marx-
engels/1859/Ke kritice/ch02_3b.htm

35 Konvertibilita dolaru za zlato skoncila v roce 1971 a
svetovy systéem pevnych sménnych kurzii definitivné
zanikl v roce 1973. V roce 1976 Jamajské dohody

7

omezen na détska léta burzoasni spolecnosti,
nybrz nutné vyriista z prevrdceni (Verkehrung),
v némz se nositelim svéta zbozi jevi jejich
vlastni  spolecenska prace, to dokazuje
mimoradny vliv, jejz ma na svétovou sménu
objeveni novych zlatonosnych uzemi v poloviné
XIX. stoleti. *

(Karel Marx, Ke kritice politické ekonomie)®*

Po celosvétové financni krizi v roce 1929 a
nasledné prumyslové krizi pocatku tficatych let
byla u tii mén, které byly od roku 1922 jako
jediné sménitelné za zlato, tedy u dolaru, libry
a francouzského franku, ona sménitelnost zase
pozastavena. Ke konci druhé svétové valky,
béhem dohod v Bretton Woods v cervenci
1944, britskou libru jako tehdy jedinou
sménitelnou ménu oficidlné nahradil americky
dolar. Jeho sménitelnost za zluty kov pak byla
definitivné zrusena v roce 1971,%° v dobg
ofenzivy svétového proletariatu.

Od té doby se =zajisténim svétové meény
oteviené¢ stdvda  koncentrovand  vyrobni,
obchodni, politicka a vojenska sila zemé¢, ktera
ji vydava. Ména se stala nastrojem rostouciho
vyznamu, jehoz funkce se jiz zdaleka
neomezuje pouze na zajisténi hladkého
fungovani svétového trhu, jeho konsolidace a
jeho  funkéniho  strukturovani v  ramci
mezinarodni délby prace.

Jako nastroj $éfi v globalnim tfidnim boji
udrzoval dolar mezinarodni f4d v dobé, kdy
pracujici v Sedesatych a sedmdesatych letech
dvacatého stoleti utocili na hodnotu a rozvijeli
své autonomni boje. Zelena bankovka, spolu s
nadnarodnimi uvérovymi institucemi, jako byl
Mezinarodni ménovy fond (MMF) a Svétova
banka (SB), které na ni zavisely, pfitahovala
stdle vic mezinarodniho kapitalu hledajiciho
investice chranéné pred revolu¢nimi procesy,
které  probihaly v  mnoha  vyspélych
kapitalistickych ekonomikach — a poskytovala
tak  kapitalistickym  zemim  zasaZenym
proletarskou politickou iniciativou nezbytné
finan¢ni zdroje k tomu, aby mohly celit tzv.

oficialné posvetily rezim plovoucich sménnych kurzii pro
vyspéle ekonomiky, kdy kazda ména posilovala nebo
oslabovala podle nabidky a poptavky v ramci volného
pohybu kapitalu.“ Le systéme monétaire international,
Banque de France, prosinec 2023
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konkuren¢ni devalvaci svych narodnich mén
bez obav z finan¢niho tpadku.

Politické devalvace mén rychle rozrusovaly
tézce vydobyté mzdové narlsty. Represe,
chvatné restrukturalizace, frontalni utoky na
tiidni  kompozici, ktera stala u zrodu
celosvétového revolu¢niho procesu Sedesatych
a sedmdesatych let, rozpoctové vyzbrojovani
stati na pokraji bankrotu — to vSe by nebylo
mozné¢ bez nadvlady dolaru a puajcek
poskytovanych v této méné. Ménové krize
vyvolané pracujici tfidou byly centralnimi
bankami obraceny proti bojujicim proletadiim a
proletdikdm, prostfednictvim znehodnoceni
narodnich vSeobecnych ekvivalentl zemi
zmitanych revolu¢nim zapasem.

Svétovda ména je vSak téz privilegovanym
politickym néstrojem v geopolitické soutézi
mezi kapitalistickymi zemémi. Zhrouceni
sovétského imperialismu zavrsil na konci roku
1990 ubytek dolarovych rezerv moskevské
centralni banky, které se snizily na pouhych 52
miliard dolart, tvafi tvar rostouci dolarizaci
vnitinich transakci zpusobené
nekontrolovatelnou  devalvaci  rublu.®®
Dolarizace rozpad ruské ekonomické a
spoleCenské struktury a rozklad impéria
urychlila.

V pfedchozim soupefeni mezi Sovétskym
svazem a Spojenymi staty rozhodla o vitézi
prakticky neomezend schopnost Spojenych

%6 Viz
https://documents1.worldbank.org/curated/en/187491
468769887526/pdf/multi-page.pdf

81 Ve Spojenych statech toto ukonceni fiskaini
dominance  neznamena  vzhledem k  atraktivite
amerického verejného dluhu pro zbytek sveta prechod k
restriktivnéjsi fiskalni politice. V eurozoné naopak konec
fiskalni dominance prechod k restriktivnéjsi fiskalni
politice vyzaduje, a to z financnich a institucionalnich

8

statl zvySovat federalni vetejné vydaje diky

schopnosti  pfitahovat zahrani¢ni kapital
prostfednictvim finan¢nich aktiv
denominovanych v  dolarech  (zejména

americkych statnich dluhopisit). A tak je tomu
dodnes.®” Sou¢asna ménova valka nemé zadné
»ekonomické” ospravedlnéni. Je jist¢ také
disledkem vzestupu kapitalistické Ciny, ktera
postupné¢ zpochybiiuje absolutni nadvladu
Spojenych stati nad globdlnimi trhy s
kapitalem a zbozimi.

Soucasna podoba ménové valky nicméné
odrazi ptfedevSim snahu vytvofit za kazdou
cenu novy ekonomicky, politicky a vojensky
blok, ktery by stal v opozici vici bloku
vedenému Spojenymi staty. Kromé toho
ménova valka pfipravuje pidu pro eskalaci
smérem k celosvétové valce, a to 1 za cenu
kratkodobého az stiednédobého zpomaleni
celkového zhodnocovani kapitalu. V téchto
dobach hlubokych otfest globalnich podminek
reprodukce kapitélu tak plati vice nez kdy jindy,
7ze dominantni svétovd ména a mény, které
ohrozuji jeji hegemonii, jsou funkci jejich
vojenské sily pfinejmensim stejné, jako jsou
funkci pevnosti jejich ekonomickych a
spoleCenskych struktur. A naopak.

20. dubna 2024

duvodii. (...) Fiskalni dominance je situace, kdy je
udrZitelnost verejného dluhu (fiskalni solventnost)
zajisténa  expanzivni menovou  politikou  (redlné
dlouhodobé urokové sazby nizsi nez realny rust,
kvantitativni uvolnovani), a nikoliv upravou fiskalni
politiky. La sortie de la dominance fiscale pose
probléme dans la zone euro, pas aux Etats-Unis, Natixis,
6. prosince 2023
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